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Krisengepragtes Umfeld belastet die Wirtschaft — reales Bruttoinlandsprodukt sinkt
nach erster Schatzung saison- und arbeitstéglich bereinigt um 0,5 % zum Vorquartal

Die Wirtschaftsleistung Baden-Wirttembergs ist im
3. Quartal 2023 gesunken. Der indikatorgestitzten
ersten Berechnung des realen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) zufolge sank die Wirtschaftsleistung um 2,8 %
zum Vorjahresquartal und saison- und arbeitstaglich
bereinigt um 0,5 % gegeniber dem Vorquartal
(Schaubild 1; Tabelle 2). Langerfristig zeigt sich
anhand der gleitenden Jahreswachstumsrate ein
durchschnittlicher BIP-Rickgang von 1,8 % der
vergangenen vier Quartalswerte gegenlber den vier
Quartalswerten zuvor. Die Ergebnisse der BIP-
Schatzung koénnen im Rahmen des schwierigen
wirtschaftlichen Umfelds allerdings eine groRere
Unsicherheit aufweisen. Die als Konjunkturindikator
zusammengefassten Frihindikatoren wie z.B. die
Auftragseingange im Verarbeitenden Gewerbe oder
der L-Bank-ifo-Geschéaftsklimaindex signalisieren fur
den weiteren Konjunturverlauf zurdchst keine
Erholung (Schaubild 2).

In den folgenden Kapiteln wird die konjunkturelle
Entwicklung anhand wichtiger Indikatoren genauer
beleuchtet. Die realen Inlandsumsétze im
Verarbeitenden Gewerbe sanken im 3. Quartal 2023
saison- und arbeitstaglich bereinigt gegeniber dem
Vorquartal um 1,2 % (Inlandsnachfrage S. 2) und die
realen Auslandsumsétze im selben Zeitraum um
1,5 % (Auslandsnachfrage S. 3). Fir das 4. Quartal
dirften sich die Umsatzriickgdnge zum Vorquartal
jeweils nochmal verstarken.

Am Arbeitsmarkt waren im 3. Quartal 2023 mit
durchschnittlich 4,91 Millionen (Mill.) Menschen
1,0 % mehr als im Vorjahr sozialversicherungs-
pflichtig beschaftigt. Die Arbeitslosigkeit stieg im
3. und im 4. Quartal 2023 im Vergleich zum Vorjahr
an (+7,2 % bzw. +9,5 %). Die Arbeitslosenquote lag
damit im 4. Quartal bei 3,9 % (Beschéftigung S. 7).

E Konjunkturindikator signalisiert wenig Dynamik
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Die Inflationsrate lag im 3. Quartal 2023 bei 6,3 %. Im
4. Quartal flachte die Teuerung nochmal ab und fiel
auf 3,9 %. Dabei gingen die Preise in fast allen
Teilbereichen zurtick. Besonders nahm die Teuerung
durch den Riickgang der Heiz6l- und Kraftstoffpreise
ab, mit einem Minus von 35,0 % bzw. 6,1 % zum
Vorjahr. Die Preissteigerung der Nahrungsmittel
schwachte sich auf eine Wachstumsrate von 5,0 %
im Vergleich zum Vorjahr ab (Preisentwicklung S. 6).

Wirtschaftsleistung sinkt im 3. Quartal 2023
BIP-Wachstum ggu. Vorjahresquartal (linke Skala)
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Industriekonjunktur eingetriibt

Veranderung der realen Inlandsumsétze in ausgewahlten Bereichen in %, Bauhauptgewerbe: geleistete Arbeitsstunden,
saison- und arbeitstaglich bereinigte Werte, letzter Monat im aktuellen Quartal geschétzt.
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Riicklaufige Entwicklung der Siidwestindustrie

In der zweiten Jahreshalfte ist fur die Industrieprodu-
zenten in Baden-Wirttemberg insgesamt ein klarer
Abwartstrend erkennbar. Im Verarbeitenden Ge-
werbe sanken die Inlandsumséatze im Vorquartalsver-
gleich im 3. Quartal 2023 um 1,2 %. Im 4. Quartal
werden die Umsatzzahlen auf dem heimischen Markt
voraussichtlich in noch starkerem Ausmal zuriickge-
hen (-2,7 %). Nachdem fir das 4. Quartal bisher nur
die Daten der Monate Oktober und November vorlie-
gen, kann der Gesamtverlauf jedoch noch nicht voll-
standig abgebildet werden (Schaubild 3). Im Vorjah-
resvergleich zeigt sich ebenso ein negatives Bild: Im
3. Quartal waren die Umsatze der Industrieproduzen-
ten im Stidwesten im Vergleich zum Vorjahrum 1,0 %
geringer, im 4. Quartal lagen sie voraussichtlich mit

Abwartstrend der Auftrage setzt sich fort
Verarbeitendes Gewerbe, 2015=100, real, saison- und
arbeitstaglich bereinigt, letzter Monat im aktuellen Quartal
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ahnlicher Rate im Minus. Die hier betrachteten Ver-
anderungsraten gegeniber dem Vorjahresquartal
sind preis- und arbeitstaglich bereinigt, die gegentber
dem Vorquartal zusatzlich saisonbereinigt.

Die bedeutendsten Branchen des Studwestens befin-
den sich in einer Schwachephase. Zwar stiegen die
Inlandserlése der Fahrzeughersteller gegentiber dem
Vojahr im 3. Quartal noch an (+2,3 %), im 4. Quartal
gingen diese jedoch um etwa 1,4 % zurtck. Im Vor-
quartalsvergleich verzeichnete die Kfz-Branche im
3. und 4. Quartal 2023 ebenfalls Umsatzriickgange
(-1,5 % bzw. -3,1 %; Schaubild 3). Auch bei den Her-
stellern von Maschinen sanken die Umsétze auf dem
Binnenmarkt. Die Umsatzzahlen gingen im 3. Quartal
sowohl gegeniber dem Vorjahr (-2,4 %) als auch ge-
genuber dem Vorquartal (—1,2 %) zurtck. Im 4. Quar-
tal deuten sich erneute Rickgéange in noch starkerem
Ausmal an (Schaubild 3).

Inlandsbestellungen gehen weiter zuriick

Seit dem 3. Quartal 2021 setzte bei den Inlandsbe-
stellungen der Industrie, ausgehend von einem ho-
hen Niveau, ein Abwartstrend ein. Flr das 4. Quartal
2023 deuten die vorliegenden Daten auf einen leich-
ten Anstieg der Auftrdge gegentber dem Vorquartal
hin (Schaubild 4). Die geglattete Trend-Konjunktur-
Komponente liegt flir das 3. und 4. Quartal 2023 je-
doch im Minus und deutet damit auf die Fortsetzung
einer weiterhin abwartsgerichteten Entwicklung bei
den Auftragseingangen im Inland hin.
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DV-Gerate, elektronische und opt. Erzeugnisse

Industrieumsatze im 3. und 4. Quartal deutlich im Minus

Veranderung der realen Auslandsumsatze in ausgewahten Bereichen in %, saison- und arbeitstaglich bereinigte Werte,
letzter Monat im aktuellen Quartal geschatzt.
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Auslandsgeschift geht zuriick

Die Umsatzzahlen im Auslandsgeschaft der Indus-
triebranchen insgesamt zeichneten im 3. Quar-
tal 2023 in Baden-Wirttemberg ein negatives Bild. Im
Vergleich zum Vorquartal verzeichneten die Aus-
landsumsatze einen Riickgang in Hohe von 1,5 %.
Diese Entwicklung des Auslandsgeschafts der in-
dustriellen Branchen setzte sich auch im 4. Quartal
mit einem Einbruch von 4,9 % fort (Schaubild 5). Die
Umsatzschwache zeigte sich zudem im Vorjahresver-
gleich: Im Verarbeitenden Gewerbe lag der Umsatz
im 3. Quartal zum Vorjahresquartal mit 0,4 % und im
4. Quartal mit 3,1 % im Minus. Die Daten sind fur das
4. Quartal jedoch noch mit Unsicherheiten behaftet,
da hier bisher nur die Meldungen fur die Zahlen der
Monate Oktober und November vorliegen. Hier be-
trachtete Veranderungsraten gegeniiber dem Vorjah-
resquartal sind preis- und arbeitstaglich bereinigt, die

m Auftragseingédnge: negativer Trend setzt sich fort
Verarbeitendes Gewerbe, 2015=100, real, saison- und
arbeitstaglich bereinigt, letzter Monat im aktuellen Quartal
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gegenluber dem Vorquartal zusatzlich saisonberei-
nigt.

In der Kfz-Branche stiegen die Umséatze im Ausland
im 3. Quartal gegeniiber dem Vorjahresquartal an.
Hingegen sanken die Umséatze im Vergleich zum Vor-
quartal um 1,8 %. Im 4. Quartal gingen die Umsatze
laut vorliegender Daten nochmals deutlich zurick.
Die Auslandserlése sanken im letzten Quartal des
Jahres 2023 um etwa 3,9 % zum Vorjahr und um
etwa 9,5 % gegeniber dem Vorquartal. Ebenso we-
nig erfreulich ist die Entwicklung im Maschinenbau.
Die Umsatze brachen im 3. Quartal sowohl zum Vor-
jahr als auch zum Vorquartal um Uber 4 % ein. Fur
das 4. Quartal verschlechtert sich die Lage voraus-
sichtlich, wobei die Werte noch unvollstandig sind.
Hier sanken die Umsatze um 14,2 % zum Vorjahres-
quartal und um 6,5 % im Vergleich zum Vorquartal
(Schaubild 5).

Keine Trendwende der Auftragslage in Sicht

Der Umfang der Auftragsbestellungen unterliegt wei-
terhin einem negativen Trend. Mit einem Minus von
4,2 % nahmen die Auftragseingdnge im Verarbeiten-
den Gewerbe im 3. Quartal 2023 das vierte Quartal in
Folge gegeniiber dem Vorquartal ab. Im 4. Quartal
scheint sich der Rickgang laut vorliegender Daten
nochmal zu verscharfen (Schaubild 6). Die geglattete
Trend-Konjunktur-Komponente deutet auf einen an-
haltend abwartsgerichteten Trend fur zukUnftige Auf-
tragseingange im Auslandsgeschaft in Baden-Wrt-
temberg hin.



Einzelhandel: Umsétze sinken leicht
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E Bauhauptgewerbe: Kurzfristiger Anstieg der Auftrage
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Der Gesamtumsatz des Einzelhandels sank im
3. Quartal 2023 gegeniber dem Vorquartal um
0,6 %. Der Umsatz an Tankstellen fiel um 5,4 %.
Dagegen wies der Umsatz in Apotheken einen
Zuwachs von 4,0 % auf. Flr das 4. Quartal deu-
tet sich ein Umsatzzuwachs bei Tankstellen an
(+4,4 %), wahrend der Gesamtumsatz im Einzel-
handel um 0,2 % weiter zuriickgehen diirfte. Der
Umsatz im Einzelhandel mit Nahrungsmitteln,
Getranken und Tabakwaren kénnte ebenfalls im
4. Quartal um 2,7 % zurtickgehen (Schaubild 7).

Die GroRhandelsumsatze insgesamt sind im
3. Quartal 2023 verglichen mit dem vorigen
Quartal leicht zurtick gegangen (-0,5 %), wobei
der Umsatz mit landwirtschaftlichen Grundstof-
fen mit —8,9 % am starksten einbrach. Der Um-
satz im Handel mit Nahrungsmitteln, Getranken
und Tabakwaren stieg dagegen um 2,0 % an, so-
wie im sonstigen Grof3handel um 3,9 %. Fir das
4. Quartal deuten die vorliegenden Daten zum
Umsatz im GroBhandel auf einen Rickgang um
2,6 % hin (Schaubild 8).

Die Gesamtzahl der im Bauhauptgewerbe geleis-
teten Arbeitsstunden ist im 3. Quartal 2023 im
Vergleich zum Vorquartal leicht zurlickgegangen
(-0,1 %). Im Hochbau nahmen die geleisteten
Arbeitsstunden um 0,7 % ab, im Tiefbau dage-
gen um 0,5 % zu. Die Auftragseingange stiegen
um 18,2% an, am starksten im Hochbau
(+27,3 %). Im 4. Quartal ist mit einem Ruckgang
der geleisteten Arbeitsstunden um 1,9 % zu rech-
nen. Die Auftragseingange kdnnten ebenfalls um
25,5 % sinken (Schaubild 9).

Die Umsatze des Verarbeitenden Gewerbes san-
ken im 3. Quartal 2023 gegeniuber dem Vorquar-
tal um 1,4 %. Dabei gingen die Erlése im Inland
um 1,2 % zurlick und im Ausland um 1,5 %. Die
Auftragseingange sanken ebenfalls um 4,2 %.
Die Inlandsnachfrage ging um 3,7 % zuriick und
die Auslandsnachfrage um 4,2 %. Fir das
4. Quartal 2023 ist anhand der vorliegenden Zah-
len mit einem weiteren Riickgang der Umsatze
zu rechnen (—4,1 %). Auch die Auftragseingange
darften weiter sinken (-2,8 %; Schaubild 10).

Saison- und arbeitstaglich bereinigte Reihen, 2015 = 100, Werte im aktuellen Quartal geschatzt, * Real; ** Nominal.
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m Fahrzeugbau: Riicklaufige Umsatzentwicklung
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Maschinenbau: Abwartstrend setzt sich fort
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Chemische Industrie: Abwartstrend der Umsatze und Auftrdage
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m Pharmaindustrie: Positive Umsatz- und Auftragsentwicklung
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Im Fahrzeugbau ging der Umsatz im 3. Quartal
2023 gegenuber dem Vorquartal um 1,0 % zu-
rick. Die Umsatze im Inland (-1,5 %) und im
Ausland (-1,8 %) sind ebenfalls zurlickgegan-
gen. Die vorliegenden Daten deuten fir das
4. Quartal auf einen weiteren Rickgang des Ge-
samtumsatzes zum Vorquartal hin (-8,5 %). Die
Auftragseingange sanken im 3. Quartal im Ver-
gleich zum Vorquartal (—6,6 %) Fir das 4. Quar-
tal deutet sich hier ein Fortlaufen des Abwarts-
trends an (7,7 %; Schaubild 11).

Die Maschinenbaubranche verzeichnete im
3. Quartal 2023 einen Umsatzriickgang von
3,1 % im Vergleich zum Vorquartal. Das Aus-
landsgeschaft ging dabei um 4,1 % zurlck. Fur
das 4. Quartal weisen die vorliegenden Daten
weiterhin auf einen Rickgang zum Vorquartal hin
(4,9 %). Die Auftragseingdnge stiegen im
3. Quartal dagegen insgesamt um 2,2 % gegen-
Uber dem Vorquartal und aus dem Ausland um
3,3 %. Im 4. Quartal kénnten die Auftrage jedoch
zurtickgehen (-1,2 %; Schaubild 12).

Im 3. Quartal 2023 sanken die Umsatze in der
Chemischen Industrie um 1,6 % gegenlber dem
Vorquartal. Der Auslandsumsatz sank dabei et-
was starker (—2,2 %) als der Umsatz im Inland
(1,5%). Fur das 4. Quartal durften die Erlose laut
vorliegenden Daten um insgesamt 1,3 % sinken.
Die Auftragseingange gingen im 3. Quartal ins-
gesamt leicht zurtick (0,4 %). Die Auftrage aus
dem Ausland stiegen dabei leicht an (+0,2 %).
Fir das 4. Quartal durften diese insgesamt um
0,7 % weiter sinken (Schaubild 13).

Die Pharmaindustrie verzeichnete im 3. Quartal
2023 einen Anstieg der Umsatze von 6,3 % zum
Vorquartal. Dieser ist hauptsachlich auf die Aus-
landsumsatze zurlckzufiihren (+10,1 %). Die Er-
I6se fur das 4. Quartal deuten auf einen Rick-
gang um 1,6 % hin. Dabei dirfte der Umsatz im
Inland stark zurickgehen (—7,8 %). Die Auftrags-
eingange stiegen im 3. Quartal mit einem Plus
von insgesamt 1,5 % gegenulber dem Vorquartal
an. Fir das 4. Quartal deuten die Daten auf einen
leichten Anstieg von 0,2 % hin (Schaubild 14).

* Reale, saison- und arbeitstaglich bereinigte Reihen, 2015 = 100, letzter Monat im aktuellen Quartal geschatzt.
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Beherbergungs- und Gaststattendienstleistungen
Nahrungsmittel

Haushaltsenergie (Strom, Gas u.a. Brennstoffe)
Freizeit, Unterhaltung und Kultur

Kraftstoffe

Heizdl
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Abnehmende Teuerung in vielen Teilbereichen und fallende Energiepreise driicken die Inflation
Veranderung der Preisindizes fliir Baden-Wirttemberg in %; Origindrwerte.
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Inflationsrate flacht im 4. Quartal auf 3,9 % ab

Nachdem der Verbraucherpreisindex Baden-Wdurt-
tembergs im 2. Quartal 2023 um 6,9 % Uber dem Ni-
veau des Vorjahresquartals lag, sank die Inflations-
rate im 3. Quartal auf 6,3 %. Zum 4. Quartal intensi-
vierte sich die Abwartsbewegung der Gesamtteue-
rung, in dem sie mit 3,9 % den tiefsten Wert seit dem
3. Quartal 2021 erreichte. Damals hatte die Verande-
rung binnen Jahresfrist 3,6 % betragen. Den Inflati-
onsraten 2023 liegt jedoch ein Basiseffekt zugrunde,
da vor allem die Energiepreise 2022 infolge des Uk-
raine-Kriegs stark angestiegen waren.

Erklarbar ist die nachlassende Entwicklung durch die
ricklaufige Teuerung in fast allen Teilbereichen und
vor allem durch den andauernden Preissturz der vola-
tilen Produktgruppen Heizdl und Kraftstoffe, die sich
im 4. Quartal binnen Jahresfrist um 35,0 % bzw.
6,1 % verbilligten (Schaubild 15). Diese ausgeschlos-
sen war die Gesamtinflation mit 4,4 % namlich einen

mPreisentwicklung auf Vorstufen bleibt abwartsgerichtet
Preisindizes fiir Deutschland;
Veranderung gegeniber dem Vorjahr, Originarwerte.
GrofRhandelspreise
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halben Prozentpunkt héher. Zusatzlich wurde die In-
flationsrate im 4. Quartal durch die einbrechenden,
aber nach wie vor uberdurchschnittlichen Preiszu-
wachse in puncto Haushaltsenergie und Nahrungs-
mittel beeinflusst (jeweils +5,0 % zum Vorjahreszeit-
raum). Auch die Beherbergungs- und Gaststatten-
dienstleistungen verteuerten sich mit einem Plus von
5,4 % zum Vorjahresquartal geringfugiger als noch im
3. Quartal (+7,4 %), der Bereich Freizeit, Unterhal-
tung und Kultur um 4,2 % (3. Quartal: +5,8 %).

Kein Preisanstieg von Nordseedl in Sicht

Nachdem sich der preisliche Einbruch von Brent Ol
im 3. Quartal zum Vorjahresquartal auch aufgrund
der gekirzten Férdermengen Saudi-Arabiens und
Russlands bereits verlangsamt hatte (-12,2 %), ent-
schleunigte sich der Riickgang im 4. Quartal weiter
auf 6,7 %. Im Quartalsschnitt notierte ein Barrel der
Nordseesorte bei 82,6 US-Dollar. Angesichts einge-
tribter Wachstumsaussichten der Weltwirtschaft und
der drastisch forcierten Erddlproduktion in den USA
ist ein Preisauftrieb in der kurzen Frist jedoch eher
nicht zu erwarten. Zwar weniger ausgepragt als im
3. Quartal, fur den Euroraum aber dennoch zusatzlich
preisddmpfend, wirkte die Wechselkursbewegung im
4. Quartal, da der Euro gegenlber dem US-Dollar um
5,4 % zum Vorjahresquartal aufwertete und durch-
schnittlich bei 1,076 US-Dollar lag. Auf den vorgela-
gerten Handelsstufen setzten sich die Preisrick-
gange im 4. Quartal sowohl bei den Grolthandelsprei-
sen als auch bei den Erzeugerpreisen fort (-3,5 %
bzw. —9,2 % zum Vorjahresquartal; Schaubild 16).
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DV-Geréte, elektronische und opt. Erzeugnisse
Herst. v. pharmazeutischen Erzeugnissen
Bauhauptgewerbe

Verarbeitendes Gewerbe

Kraftwagen und Kraftwagenteile

Verhaltene Beschiftigungsentwicklung im Verarbeitenden Gewerbe

Veranderung der durchschnittlichen Beschéftigtenzahl in ausgewahlten Bereichen in %, saison- und arbeitstaglich bereinigte Werte,
letzter Monat im aktuellen Quartal geschatzt. Betriebe mit 50 bzw. 20 und mehr Beschaftigten.
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Sukzessive nachlassendes Beschaftigungsplus

Nach Angaben der Bundesagentur fur Arbeit waren
in Baden-Widrttemberg im 3. Quartal 2023 durch-
schnittlich 4,91 Mill. Menschen sozialversicherungs-
pflichtig beschaftigt. Zum Vorjahresquartal stieg die
Zahl um 48 400 bzw. 1,0 %. Der Stellenzuwachs bin-
nen Jahresfrist verlangsamte sich damit im sechsten
aufeinanderfolgenden Quartal (Schaubild 18). Zwar
reduzierte sich die Zahl der Menschen, die konjunk-
turelles Kurzarbeitergeld beziehen, im 3. Quartal
2023 um 13,5 % zum Vorquartal auf 20 600, lag zu-
gleich aber um 17,6 % Gber dem Niveau des 3. Quar-
tals 2022. In den wirtschaftsnahen Dienstleistungs-
branchen gab es bei weiter nachlassender Dynamik
einen Stellenzuwachs von 16 600 bzw. 2,6 % zum
Vorjahresquartal, auch wegen eines verscharften
Ruckgangs in der Zeitarbeit (-4 200 bzw. -4,5 %).
Der Personalaufbau im Gesundheits- und Sozialwe-
sen (+7 600 bzw. +1,2 %) sowie in der Offentlichen

Steigende Arbeitslosigkeit, aber
in 1 000 Rekordbeschiftigung in Mill.
325 (saisonbereinigte Werte) 50

Arbeitslose (links)
300 | —sozialversicherungspflichti

Beschaftigte* (rechts)
275 4 4,5
250
225 1 4,0
200 -
0 -+ v s T

VM1 VM3 IVMS IVMT IVM9 Vi1 1V/23

* Bis Oktober 2023. Datenquelle: Bundesagentur flr Arbeit.
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Verwaltung (+6 100 bzw. +2,3 %) verstarkte sich er-
neut. Im Bereich Information und Kommunikation ver-
lor das Plus im vierten Quartal in Folge an Fahrt
(3. Quartal 2023: +5 500 bzw. +2,8 % zum Vorjahr),
wahrend der Handel das dritte Quartalsminus hinter-
einander verbifite (—6 000 bzw. -1,0 %). Seit dem
1. Quartal 2023 reduzierte sich der Stellenzuwachs
zum Vorjahresquartal in den Betrieben des Verarbei-
tenden Gewerbes mit mindestens 50 Beschéaftigten
sukzessive: Im 3. Quartal stand ein Plus von 15 500
bzw. 1,3 %. Darunter bremste die Dynamik auch im
Maschinenbau (+1 400 bzw. +0,5 %) und der Kfz-
Branche (+2 200 bzw. +1,0 %). Ricklaufig waren
ebenso die nach wie vor gréfiten Stellenzunahmen in
der Produktion von DV-Geraten (+7 300 bzw.
+10,0 %) und Pharma-Erzeugnissen (+2 400 bzw.
+8,7 %). Der Aufbau in den bauhauptgewerblichen
Betrieben mit 20 und mehr Beschéaftigten hielt an
(+2 000 bzw. +2,9 %). Im 4. Quartal bleibt die Indust-
riebeschaftigung laut saisonbereinigtem Teilergebnis
zum Vorquartal stabil (+0,1 %; Schaubild 17).

Arbeitsmarkt: Negativer Trend setzt sich fort

Im 3. Quartal 2023 gab es durchschnittlich 251 700
Arbeitslose (+16 900 bzw. +7,2 % zum Vorjahres-
quartal). Durch die Konjunktureintriibung vergrof3erte
sich die Veranderung zur Vorjahresperiode im
4. Quartal bei leicht geringerer Arbeitslosenzahl auf
9,5 %, die Arbeitslosenquote stieg um 0,3 Prozent-
punkte auf 3,9 %. Werden Saisoneffekte und Flucht-
bewegungen herausgerechnet, steigt die Arbeitslo-
sigkeit bereits seit mehreren Monaten an.



m Wirtschaft im Euroraum stagniert
Kettenindex des realen Bruttoinlandsprodukts (2015=100), saison- und arbeitstaglich bereinigt.
Baden-Wirttemberg Deutschland Euroraum USA Italien
120 120
115 4 115
110 F 4 110
105 - - 105
100 - 100
95 1 95
90 r +4 90
0 T , , , , , . , . . T 0
1118 118 1119 /19 1/20 1/20 1121 /21 1122 22 1123 /23
Datenquellen: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis, eigene Berechnung.

Erneuter Exportriickgang in Baden-Wiirttemberg

Die Inflation ist im Euroraum und den USA im Jahres-
verlauf 2023 zuriickgegangen. Dies ist zu einem
Groliteil auf einen Riickgang der Energiepreise zu-
rickzufihren, inzwischen geht aber auch die Kernin-
flationsrate vielerorts zurlick. Trotzdem bleiben viele
Preise auf einem hohen Niveau. Dartber hinaus be-
lasten die anhaltenden geopolitischen Konflikte wei-
terhin die Wirtschaft.

In der Eurozone hat sich die Wirtschaftsleistung im
bisherigen Jahresverlauf 2023 im Wesentlichen seit-
warts bewegt. Nach geringen Zuwéachsen in den ers-
ten beiden Quartalen ging das BIP im 3. Quartal um
0,1 % gegenlber dem Vorquartal zurlick. Die hohen
Zinssatze belasten die Unternehmen und dampfen
die Investitionstatigkeit. Die schwache Nachfrage aus
dem Ausland schwacht die Exporte und die 6ffentli-
chen Konsumausgaben wachsen nur verhalten.
Durch den Inflationsriickgang erholten sich jedoch die
privaten Haushalte im 3. Quartal etwas und trugen
positiv zum Wirtschaftswachstum bei. Von den gro-
Ren Mitgliedstaaten im Euroraum verzeichnete Spa-
nien mit einem Anstieg von 0,3 % gegenuber dem
Vorquartal im Vergleich das hoéchste Wirtschafts-
wachstum. Italiens BIP stieg mit einem Zuwachs von
0,1 % ebenfalls an. Dagegen schrumpfte die Wirt-
schaft in Deutschland und Frankreich mit einem Mi-
nus von jeweils 0,1 % zum Vorquartal (Schaubild 19),
wie auch Baden-Wirttemberg mit einem Minus
von 0,5% erneut einen Rickgang verzeich-
nete (Schaubild 19; Tabelle 2).
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Die Konjunktur in den Vereinigten Staaten blieb im
gesamten Jahresverlauf 2023 robust. Im 3. Quartal
stieg die Wirtschaftsleistung mit einer Rate von 1,3 %
gegenuber dem Vorquartal kraftig an (Schaubild 19).
Besonders trug dazu eine Ausweitung der privaten
Konsumausgaben bei. Bedeutend fir die Konsum-
konjunktur waren vor allem die anhaltend zuriickge-
hende Inflation sowie noch vorhandene Uberschus-
sersparnisse aus der Corona-Pandemie.

Im 3. Quartal 2023 exportierte Baden-Wirttemberg
Waren im Gesamtwert von 59,9 Milliarden (Mrd.)
Euro. Der Wert aller exportierten Waren sank dabei
um 12,1 % gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Damit
verringerten sich die Ausfuhren das zweite Quartal in
Folge (Tabelle 1). Mit einem Warenwert von
9,3 Mrd. Euro waren die Vereinigten Staaten grofites
Abnahmeland baden-wirttembergischer Ausfuhren,
wobei diese gegenuber dem Vorjahr um 7,9 % zu-
rickgingen. Die zweitgroRte Ausfuhrmenge ging
nach Frankreich mit einem Warenwert von
4,5 Mrd. Euro, jedoch mit Exporteinbuf3en von 5,5 %.
Die Exporte nach China brachen im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 12,2 % ein und lagen wertma-
Rig mit 4,4 Mrd. Euro auf Platz 3 der wichtigsten Ziel-
l&nder der Stdwest-Exporte. Erneut sanken die ba-
den-wirttembergischen Exporte in die Russische F6-
deration aufgrund der Sanktionen gegen das Land.
Im 3. Quartal gingen die Ausfuhren nach Russland
um 42,6 % gegeniber dem Vorjahreszeitraum zurick
und lagen bei 251 Mill. Euro.

Konjunktur Stdwest 2024/1



3. Quartal 2023
gegenuber

Indikator Jul | Aug | Sep || Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dez | 3. Quartal 2022
2022 2023 2023 Verand. (%)

Auftragseingédnge (real, 2015=100)

Verarbeitendes Gewerbe 106,7 986 1045 91,2 86,3 92,7 87,3 99,3 -12,8
aus dem Inland 100,4 91,8 97,5 89,8 82,9 83,4 85,5 94,4 -11,6
aus dem Ausland 110,6  102,8  108,8 92,1 88,3 98,4 88,4 102,22 -13,5

Bauhauptgewerbe (nominal, 2015=100) | 223,5 1491 1535 1998 210,7 2647 1467 173, 28,3

Produktion im Verarbeitenden

Gewerbe (2015=100) 97,0 90,6 1060 984 87,6  100,3 99,8 1043 -2,5

Umsaitze (real, 2015=100)

Verarbeitendes Gewerbe 94,4 92,8 1076 1005 88,5 100,1 1024 1056 -1,9
Inlandsumsatz 91,0 86,0 99,9 92,7 85,7 91,8 93,3 100,7 2,4
Auslandsumsatz 97,1 98,1 1136 106,6 90,7 106,6 1094 1094 -1,6

Bauhauptgewerbe (nominal, 2015=100) | 193,5 1745 1804 1989 1767 186,6 202,1 2232 2,5

Einzelhandel 108,3 101,0 1023 1049 98,0 99,0 104,66 107,5 -3,1

Grof3handel 1180 1160 1195 111,3 1083 1141 1155 5,6

Kfz-Handel 108,6 99,9 1164 1129 1021 1118 118,1 0,6

Gastronomie 102,4 92,6 88,7 99,0 85,4 91,1 90,6 78,2 -2,9

Geleistete Arbeitsstd. (2015=100)

Verarbeitendes Gewerbe 101,0 935 1039 1044 958 101,3 1047 108,1 1,1

Bauhauptgewerbe 1423 1216 1472 1473 1231 1474 1455 1444 1,6

Exporte (Mrd. EUR) 21,8 21,0 253 20,9 18,8 203 20,9 22,2 —12,1

Unternehmensinsolvenzen (Anzahl) 125 134 125 163 160 177 130 30,2

Betriebsgriindungen' (Anzahl) 1094 1032 1090 1102 1075 1018 1042 1114 07

Beschiftigte

Verarbeitendes Gewerbe (1 000) 1158 1163 1170 1178 1177 1182 1181 1181 1,3

Bauhauptgewerbe (1 000) 68,8 68,9 69,8 71,0 70,9 71,6 71,4 71,0 2,9

Einzelhandel (2015=100) 1056 1059 106,2 1051 1046 104,7 104,99 1053 -1,0

GroRhandel (2015=100) 1026 1028 103,7 1040 1040 1046 1041 1,1

Kfz-Handel (2015=100) 104,4 1046 1067 1055 1059 1080 108,9 1,2

Gastronomie (2015=100) 90,1 89,8 888 943 93,2 93,9 92,2 90,2 47

Arbeitsmarkt

Arbeitslosenquote? (%) 36 3,8 37 38 4,1 4,0 3,9 3,9 4,0 03 Y

Arbeitslose (1 000) 2269 2415 2360 2439 2589 2522 2485 2491 2514 7,2

Kurzarbeiter nach § 96 SGB IlI (1 000) 23,3 13,5 15,9 20,7 16,5 24,8 17,6

Gemeldete Arbeitsstellen (1 000) 16,7 1173 1157 95,0 94,3 93,1 90,7 90,5 86,3 -19,3

Verbraucherpreisindex (2020=100) 109,5 1096 111,8 1170 1173 1175 1175 1171 1172 6,3

Zinsen in der Eurozone

Dreimonatsgeld (% p.a.) 0,04 0,40 1,01 3,67 3,78 3,88 3,97 0,00 g9 &

10-jahrige Staatsanleihen (% p.a.) 1,9 1,8 2,6 3,1 3,2 33 3,5 3,5 11 9

Euro-Wechselkurse

US-Dollar pro Euro 1,018 1,013 0990 1,106 1,091 1,068 1,056 1,081 1,090 8,1

Pfund Sterling pro Euro 0,850 0,845 0,875 0859 0859 0,862 0,868 0870 0,862 0,4

Schweizer Franken pro Euro 0,988 0,969 0,964 0,966 0,959 0,960 0,955 0,963 0,944 -1,2

Aktienmarkt

Xetra-DAX (Ende 1987=1 000) 13484 12835 12114 16447 15947 15387 14810 16215 16752 24,3

1) Neugriindungen mit Substanz (Haupt- und Zweigniederlassungen). — 2) Bezogen auf alle zivilen Erwerbspersonen. — 3) Veranderung in Prozentpunkten.
Externe Datenquellen: Regionaldirektion Baden-Wirttemberg der Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank, Europaische Zentralbank.
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ﬂ Reales BIP Baden-Wiirttemberg

Originarwerte saison- und arbeitstaglich bereinigte Werte
Jahr Kettenindex Veranderung zum Kettenindex Veranderung zum
(2015=100) Vorjahresquartal (2015=100) Vorquartal
2013 | 92,3 -23 94,6 0.1
Il 94,3 +0,9 95,3 +0,8
I 97,1 +1,9 96,1 +0,8
v 98,0 +2,4 96,6 +0,5
2014 [ 95,3 +3,3 97,1 +0,5
1l 95,6 +14 97,2 +0,0
I 98,6 +1,5 97,7 +0,6
v 100,7 +2,7 98,6 +0,9
2015 | 97,2 +2,0 99,1 +0,5
Il 98,6 +3,1 100,0 +1,0
I 100,9 +2,3 100,2 +0,1
v 103,3 +2,6 100,2 +0,0
2016 I 98,1 +0,9 100,3 +0,1
Il 100,6 +2,0 100,4 +0,1
I 101,7 +0,8 101,1 +0,7
v 103,9 +0,6 101,8 +07
2017 I 102,7 +4,7 103,1 +1,3
Il 102,9 +2,3 104,4 +1.2
I 105,4 +3,6 105,6 +1,1
v 107,9 +3,9 106,8 +1,1
2018 I 105,5 +2,8 106,9 +0,1
Il 106,4 +3,4 107,6 +0,6
Il 107,0 +15 1071 _04
v 109,0 +1,0 107,4 +0,2
2019 | 106,6 +1,0 107,7 +0,3
Il 104,8 -1,5 106,9 -0,8
I 107,7 +0,6 107,1 +0,2
v 107,2 -1,7 105,5 -1,5
2020 I 103,8 -26 104,4 —1,0
I 91,6 12,6 93,5 -10,4
I 103,4 -4,0 103,0 +10,2
v 107,2 +0,0 104,0 +0,9
2021 | 102,5 -1.2 103,5 -04
Il 103,5 +13,0 104,7 +1,1
I 105,0 +1,6 104,9 +0,2
v 108, 1 +08 105,1 +0,2
2022 | 106,4 +3,8 106,6 +14
Il 104,6 +1,1 106,0 -06
I 106,4 +1,3 106,1 +0,1
v 107,4 -06 105,7 -04
2023 | (104.8) (=1.5) (104,4) (-1.2)
Il (102,1) (-24) (104,1) (-0,3)
1 (103,3) (-28) (103,5) (-0,5)
\Y

1) Saisonbereinigung nach dem Berliner Verfahren BV 4.1.
Zeichenerkldrung: ... Angabe fallt spater an, () Aussagewert eingeschrénkt, da Zahlenwert statistisch relativ unsicher.
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Bereinigung von Zeitreihen

Der uberwiegende Teil der in Konjunktur Stdwest ana-
lysierten Zeitreihen wird auf Basis der Ursprungswerte
saison- und arbeitstaglich bereinigt. Hierbei kommt
das Berliner Verfahren BV 4.1 zum Einsatz. Grundlage
dieses Verfahrens ist ein additives Modell, bei dem die

Ausgangszeitreihe in die systematischen Komponen-
ten Trend-Konjunktur und Saison sowie eine irregulare
Komponente zerlegt werden. Diese Vorgehensweise
ermdglicht eine kurzfristige Betrachtung der Konjunk-
tur auf Basis von Vorquartalsvergleichen.

Berechnungsverfahren der BIP-Quartalswerte

Jahresergebnisse zum Bruttoinlandsprodukt werden
vom Arbeitskreis ,Volkswirtschaftliche Gesamtrech-
nungen der Lander* berechnet. Die Quartalsergeb-
nisse zur Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts in
Baden-Wirttemberg beruhen auf einer 6konometri-
schen Schéatzung, bei der die vom Arbeitskreis ermit-
telten Jahresergebnisse mithilfe von quartalsweise

vorliegenden Indikatoren auf die Quartale verteilt wer-
den.

Weitere Informationen zur Methodik stehen auf fol-
gender Internetseite zur Verfigung:
https://www.statistik-bw.de/GesamtwBranchen/Kon-
junktPreise/BIP_Q_Meth.jsp

Konzept des Konjunkturindikators fiir Baden-Wiirttemberg in Kiirze

Der Konjunkturindikator fir Baden-Wirttemberg ist
eine gewichtete Zusammenfassung der folgenden, mit
Ausnahme des Deutschen Aktienindex, fur Baden-
Woirttemberg vorliegenden Zeitreihen (Gewichte in
Klammern):

¢ Reale Auftragseingange im Verarbeitenden
Gewerbe aus dem Inland (23,8 %)

¢ Reale Auftragseingange im Verarbeitenden
Gewerbe aus dem Ausland (19 %)

¢ Reale Produktion des Verarbeitenden Gewerbes
(15,5 %)

e |-Bank-ifo-Geschaftsklima in der Gewerblichen
Wirtschaft (13,1 %)

e Zahl der gemeldeten Stellen (16,7 %)
e Deutscher Aktienindex (11,9 %).
Die Auswahl und Gewichtung der Indikator-Zeitreihen

erfolgte mithilfe verschiedener 6konometrischer Test-
verfahren.
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Der Indikator wurde so konzipiert, dass er den Verlauf
des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) in gleitender
Jahresrate zuverlassig prognostiziert. Die gleitende
Jahresrate ist die prozentuale Veranderung von je-
weils 4 Quartalen gegeniiber den 4 Quartalen zuvor.
Die 6konometrischen Tests haben gezeigt, dass der
Konjunkturindikator der gleitenden Jahresrate des
BIP 3 Quartale vorauslauft. Aussagen uber die zu er-
wartende Hohe der BIP-Veranderungsrate lasst der
Indikator jedoch nicht zu.

Fir die Berechnung des Indikators werden zunachst
die Monatsdaten der oben genannten Zeitreihen mit-
hilfe des Berliner Verfahrens BV 4.1 kalender- und
saisonbereinigt. Mit den bereinigten Daten werden
Veranderungsraten berechnet und diese normiert.
Anschlieltend werden die normierten Veranderungs-
raten der Zeitreihen mit dem entsprechenden Ge-
wicht zur Indikatorreihe addiert. In den aktuellen Indi-
katorwert geht dabei der jeweils aktuellste Wert der
einzelnen Zeitreihen ein. Durch die Bildung des arith-
metischen Mittels dreier Monatswerte wird die Indika-
torreihe abschlieBend zu Quartalsdaten verdichtet.
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Baden-Wiirttemberg

STATISTISCHES LANDESAMT

So erreichen Sie uns

Statistisches Landesamt
Baden-Wurttemberg
Boblinger Strafle 68

70199 Stuttgart

Telefon 0711/641-0 Zentrale
Telefax 0711/641-24 40
poststelle @stala.bwl.de

Gerne beraten wir Sie auch personlich.
Rufen Sie uns an!

Zentraler Auskunftsdienst

Thre Anlaufstelle fiir alle aktuellen und historischen
Statistiken fiir Baden-Wrttemberg, seine Regionen,
Landkreise und Gemeinden

Telefon 0711/ 641- 28 33, Telefax - 2973
auskunftsdienst@stala.bwl.de

Bibliothek

Allgemein zugingliche Prisenzbibliothek fr aktu-
elle und historische baden-wurttembergische und
deutsche Statistik sowie fiir baden-wiirttembergische
Landeskunde

Telefon 0711/641-21 33, Telefax - 2973

bibliothek @stala.bwl.de

Pressestelle

Etwa 400 Pressemitteilungen jahrlich zu allen
aktuellen Themen

Telefon 0711/ 641- 24 51, Telefax - 29 40
pressestelle @stala.bwl.de

Vertrieb

Bestellung von Veroffentlichungen
Telefon 0711/641- 28 66, Telefax 641- 13 40 62

vertrieb (@stala.bwl.de

Kontaktzeiten
Montag bis Donnerstag 9.00 - 15.30 Uhr,
Freitag 9.00 - 12.00 Uhr
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